
▪ ค่าเงินดอลลารส์หรัฐอ่อนค่า -0.2% ขณะท่ีบอนดย์ีลดส์หรัฐฯ 10 ปีเพิ่มข้ึน 

1bps ที่ 4.36% สูงสุดในรอบหน่ึงเดือน ส่วน 2 ปีลดลง -3bps ที่ 3.99% โดย

ประธานาธิบดีทรัมป์ลงนามการข้ึนภาษีน าเขา้ 25% กับรถยนตท์ี่ไม่ไดผ้ลิตใน

สหรฐัฯ มีผลวนัที่ 3 เมษายนน้ี และขู่จะเก็บภาษีน าเขา้เพ่ิมเติมกบัสหภาพยุโรป

และแคนาดา หากร่วมมือกนัตอ่ตา้นและสรา้งผลกระทบทางเศรษฐกิจต่อสหรฐัฯ 

▪ ดา้นตัวเลขเศรษฐกิจสหรัฐฯ จีดีพีไตรมาส 4/2024 (ทบทวนครั้งสุดทา้ย) ถูก

ปรับสูงข้ึนเป็น 2.4%QoQ จาก 2.3%QoQ, ทบทวนครั้งก่อนและท่ีตลาดคาด

ท่ามกลางผลก าไรภาคธุรกิจท่ีปรับดีขึ้ น โดยผลก าไรหลังหักภาษีขยายตัว 5.9%

สูงสุดในรอบกว่าสองปี แต่การใชจ้่ายส่วนบุคคลถูกปรบัลดลงเป็น 4.0%QoQ ต า่

กว่าคาดและตวัเลขครั้งก่อนท่ี 4.2%QoQ เช่นเดียวกบัดชันีราคาจ่ายพ้ืนฐานที่ปรบั

ลดลงเป็น 2.6%QoQ จาก 2.7%QoQ ก่อนหนา้และท่ีตลาดคาด ส่วนยอดผูว่้างงาน

ขอรับสวัสดิการว่างงานครั้งแรกลดลง -1 พันรายอยู่ที่ 2.24 แสนรายใน

สปัดาหก่์อน ดีกว่าคาดท่ี 2.25 แสนราย ดา้นดุลการคา้เดือนกุมภาพนัธข์าดดุล

ลดลงอยู่ที่ -1.479 แสนลา้นดอลลารส์หรฐั นับเป็นการขาดดุลลดลงในรอบสี่

เดือน แต่ขาดดุลสูงกวา่ตลาดคาดท่ี -1.39 แสนลา้นดอลลารส์หรฐั โดยการส่งออก

เร่งตวัข้ึน โดยเฉพาะส่งออกรถยนต ์ขณะท่ีการน าเขา้ลดลงเล็กนอ้ยจากเดือน

ก่อนที่อยู่ในระดบัสูงเป็นประวตัิการณ ์จากภาคธุรกิจเร่งน าเขา้ก่อนท่ีทรมัป์จะขึ้ น

ภาษีน าเขา้ ทั้งรถยนต ์อุปกรณธุ์รกิจ และสินคา้บริโภค

▪ เงินยูโรแข็งค่า 0.4% เทียบดอลลารส์หรัฐที่ 1.08 สมาชิกอีซีบียังมีมุมมอง

ผสมผสานตอ่การปรบัดอกเบ้ียในการประชุมวนัท่ี 17 เมษายนน้ี โดยปิแอร์ วุนช์

ระบุว่าอีซีบีควรพิจารณาคงดอกเบ้ียไวก่้อนในรอบน้ีจากความไม่แน่นอนของ

นโยบายสหรฐัฯ และการใชจ้่ายภาครฐัของยุโรปท่ีมีแนวโน้มเพ่ิมขึ้ นดว้ย โดยแนะให้

มองเลยผ่านการประชุมรอบน้ีไปก่อน ขณะท่ีมารต์ินส์ คาซัคสร์ะบุว่าหากทุกอย่าง

ยังเป็นไปตามที่ประเมิน อีซีบีก็สามารถทยอยลดดอกเบ้ียได ้ด้านตลาดให้

น ้าหนักราว 76% วา่อีซีบีจะลดดอกเบ้ียต่อในรอบน้ี 

Macro update

ปัจจยัขบัเคล่ือนตลาด: ดอลลารส์หรฐัอ่อนค่า ขณะท่ีบอนดย์ีลดส์หรฐัฯ 10 ปีเพ่ิมขึ้ น

แตะจุดสูงสุดในรอบ 1 เดือน ทรมัป์ลงนามขึ้ นภาษีน าเขา้ 25% กบัรถยนต์ท่ีไม่ไดผ้ลิต

ในสหรฐัฯ มีผล 3 เมษายนน้ี จีดีพีไตรมาส 4/2024 สหรฐัฯ ปรบัขึ้ นเป็น 2.4%QoQ

ดีกว่าคาด ยอดผู้ว่างงานขอรับสวัสดิการว่างงานครั้งแรกสหรัฐฯ ลดลงสวนคาดใน

สัปดาห์ก่อน รัฐบาลอังกฤษก าลังเจรจากับสหรัฐฯ หวังเล่ียงการถูกขึ้ นภาษีน าเขา้

สปัดาหห์นา้ เงินเฟ้อโตเกียวไมร่วมอาหารสดเร่งขึ้ นเป็น 2.4%YoY สูงกวา่คาด

ปัจจยัที่ตอ้งตดิตาม: เงินเฟ้อ PCE และยอดคา้ปลีกสหรฐัฯ (ศ.)

USD/THB: เงินบาทเปิดตลาดแข็งค่าท่ี 33.81 แนวรบั 33.75 แนวตา้น 34.00

28 มีนาคม 2568

ทรมัป์ลงนามข้ึนภาษีน าเขา้รถยนต ์25% มีผล 3 เมษายนน้ี



Dear Valued Customers,

Thank you very much for your participations in The Asset’s survey regarding 
“The Asian Local Currency Bond Benchmark Review 2024”. 

As always, we thank you for your continued support of our research products and 
services.

Yours Sincerely, 
Dr.Kobsidthi Silpachai, CFA 
Head – Capital Markets Research 
Kasikornbank

▪ เงินปอนดแ์ข็งค่า 0.5% เทียบดอลลารส์หรฐัที่ 1.295 โดย รมว.คลงัองักฤษ รา

เชล รีฟส ์ระบุว่ารัฐบาลก าลังเจรจากับสหรัฐฯ หวังเล่ียงการถูกข้ึนภาษีน าเขา้

เพิ่มเติมในสัปดาห์หน้า ทั้งน้ี สหรัฐฯ เป็นตลาดส่งออกเบอร์หน่ึงของอังกฤษ 

เช่นเดียวกบัการส่งออกรถยนต์

▪ ธนาคารกลางนอรเ์วยค์งดอกเบ้ียท่ี 4.5% ตามคาด ซ่ึงเป็นระดบัสูงสุดในรอบ 16 

ปี หลงัเงินเฟ้อเร่งตัวขึ้ นสูงกว่าคาด แต่ส่งสัญญาณถึงโอกาสการลดดอกเบ้ียลงสู่

ระดับ 4.00% ภายในปีน้ี และจะทยอยลดต่อหลงัจากนั้น แมจ้ะระบุถึงความไม่

แน่นอนต่อเศรษฐกิจท่ีมีเพ่ิมข้ึนและดอกเบ้ียจะขึ้ นอยูก่บัพฒันาการเศรษฐกิจ 

▪ เงินเยนอ่อนค่า -0.3% เหนือ 151 เยน/ดอลลารส์หรัฐเป็นครั้งแรกตั้งแต่ตน้

เดือนมีนาคมที่ผ่านมา ส่วนหน่ึงจากการขึ้ นภาษีน าเขา้สหรฐัฯ ดา้นเงินเฟ้อโตเกียว

ไม่นบัรวมอาหารสดเร่งตวัข้ึนเป็น 2.4%YoY ในเดือนกุมภาพนัธ ์สูงกว่าคาดท่ีจะ

ทรงตัวเท่าเดือนก่อนท่ี 2.2%YoY หนุนการข้ึนดอกเบ้ียเพ่ิมเติมของบีโอเจ ซ่ึง

ตลาดคาดจะเป็นเดือนมิถุนายนหรือกรกฎาคม โดยบีโอเจมีแนวโน้มท่ีจะรอ

ประเมินผลกระทบจากการขึ้ นภาษีน าเขา้ของสหรัฐฯ ก่อน โดยเฉพาะการขึ้ นภาษี

น าเขา้รถยนต ์25% ซ่ึงจะกระทบญ่ีปุ่นท่ีส่งออกรถยนตไ์ปสหรฐัฯ คิดเป็นมูลค่ากว่า 

1% ของจีดีพี 

▪ ค่าเงินบาทปิดแข็งค่าเล็กนอ้ย 0.1% ที่ 33.93 บาท/ดอลลารส์หรฐั ไดแ้รงหนุน

จากราคาทองค าที่ เพ่ิมข้ึนกว่า 1% ท าจุดสูงสุดใหม่ต่อเน่ืองที่ ราว 3,060 

ดอลลารส์หรฐัต่อออนซ ์ขณะท่ีมีกระแสเงินทุนไหลเขา้ตลาดหุน้และตลาดพนัธบตัร

เมื่อวานน้ี 



***FOR MOST RECENT KBANK COUNTER RATE PLEASE FOLLOW THE LINKS:  
Foreign Exchange Rate: https://www.kasikornbank.com/en/rate/Pages/Foreign-Exchange.aspx
1-Month Forward Rate: https://www.kasikornbank.com/en/rate/Pages/forward.aspx
Source: Bloomberg and ** denotes KBank's projection

Market Summary:

US Markets 27-Mar-25 26-Mar-25 Change Money Markets

Dow Jones 42,299.70      42,454.79      -0.4% THOR 27-Mar-25 26-Mar-25

S&P 500 5,693.31         5,712.20         -0.3% O/N 1.99492 1.99594

Treasury Yield 2yr note (%) 3.99                 4.02                 -3 bps 1M 1.99613 1.99604

Treasury Yield 10yr note (%) 4.36                 4.35                 1 bps 3M 2.16944 2.17222

6M 2.24273 2.24551

European Markets 27-Mar-25 26-Mar-25 Change BIBOR 27-Mar-25 26-Mar-25

Germany (DAX) 22,679            22,839            -0.7% 1M 2.04878 2.04878

France (CAC 40) 7,990              8,031              -0.5% 3M 2.14763 2.14764

UK (FTSE 100) 8,666              8,690              -0.3% 6M 2.19878 2.19878

Bund Yield 2yr note (%) 2.07                 2.12                 -5 bps

Bund Yield 10yr note (%) 2.77                 2.80                 -2 bps Foreign capital flows 27-Mar-25 26-Mar-25

Thai Bonds (M THB) 4,269 -5,306

Thai Markets 27-Mar-25 26-Mar-25 Change Thai Stocks (M THB) 1,172 -182

SET 1,187.90         1,190.36         -0.2%

TGB  Yield 2yr note (%) 1.76                 1.77                 -1 bps Commodities 27-Mar-25 change

TGB  Yield 5yr note (%) 1.83                 1.84                 -1 bps WTI Crude (USD/bbl) 69.9                0.39%

TGB  Yield 10yr note (%) 2.06                 2.07                 -2 bps Dubai Fateh (USD/bbl) 73.5                0.03%

Gold (USD/ounce) 3,053.0          1.13%

FX Markets Morning Daily

Spot 27-Mar-25 26-Mar-25 % Change

USD/THB** 33.81 33.93 33.98 -0.13%

EUR/USD 1.079 1.079 1.076 0.31%

USD/JPY 151.16 151.08 150.42 0.44%

GBP/USD 1.294 1.295 1.288 0.51%

USD/CNY 7.262 7.262 7.268 -0.08%

USD/SGD 1.340 1.340 1.340 -0.04%

USD/IDR 16,560 16,560 16,580 -0.12%

USD/MYR 4.430 4.432 4.429 0.06%

USD/PHP 57.39 57.39 57.68 -0.51%

USD/KRW 1,466 1,465 1,468 -0.2%

USD/NTD 33.11 33.11 33.10 0.04%

AUD/USD 0.6292 0.6300 0.6291 0.14%

USD/CHF 0.8824 0.8822 0.8847 -0.28%

USD/VND 25582 25582 25573 0.04%

JPY/THB 22.37 22.46 22.59 -0.57%

EUR/THB 36.48 36.61 36.55 0.17%

GBP/THB 43.76 43.94 43.78 0.38%

CNY/THB 4.66 4.67 4.67 -0.05%

Closing rates

45.80

4.83

38.34

7.35

1.36

16,480

4.45

57.75

1,440

33.00

0.6400

0.89

25700

24.48

1.29

35.50

1.08

145.0

Consensus

End-2025

https://www.kasikornbank.com/en/rate/Pages/Foreign-Exchange.aspx
https://www.kasikornbank.com/en/rate/Pages/forward.aspx


Disclaimer

“เอกสารฉบบัน้ีใชส้ าหรบัเป็นเอกสารใหข้อ้มลูท่ีส าคญัเก่ียวกบัการลงทุนหรือผลิตภณัฑ์ประกอบการสนทนา/

สมัมนาเกี่ยวกบัผลิตภณัฑ ์หรือ ธุรกรรมต่างๆท่ีผูไ้ดร้บัขอ้มลูสนใจเท่าน้ัน ไม่ถือเป็นเอกสารใหค้ าแนะน า ขอ้เสนอ ขอ้

ช้ีแนะหรือขอ้ช้ีชวนใดๆท่ีธนาคารกสิกรไทย จ ากดั (มหาชน) (“ธนาคาร”)ใหแ้ก่ผูไ้ดร้บัขอ้มลู ธนาคารจดัท าเอกสารน้ี

ขึ้ นโดยใชข้อ้มูลทางการเงินและขอ้มูลท่ีเกี่ยวขอ้งอื่นๆท่ีไดม้าจากแหล่งขอ้มูลทัว่ไปเป็นส า คัญ โดยไดท้ าการตั้งขอ้

สมมติฐานต่างๆในการจดัท าเอกสารน้ีไวด้ว้ย ดงัน้ันธนาคารจึงไม่อาจใหค้ ารบัรองไดว้่าขอ้มูลท่ีแสดงในเอกสารน้ีเป็น

ขอ้มลูท่ีถูกตอ้งและครบถว้น 

ในกรณีของผลิตภณัฑอ์นุพนัธ ์ท่ีผูไ้ดร้บัขอ้มูลแจง้ขอ้มูลแก่ธนาคารไม่ครบถว้นหรือให้ขอ้มูลไม่ตรงกบัความ

จริง ธนาคารอาจน าเสนอขอ้มูลเกี่ยวกบัการลงทุนหรือผลิตภณัฑไ์ดไ้ม่ครบถว้นตามความตอ้งการท่ีแท้จริงของผูไ้ดร้บั

ขอ้มลู นอกจากน้ี ผูไ้ดร้บัขอ้มลูรบัทราบ และเขา้ใจว่าขอ้มูลท่ีธนาคารไดใ้หไ้ม่ไดแ้สดงผลตอบแทนของการท าธุรกรรม

ท่ีลูกคา้จะไดร้บัในอนาคต นอกจากน้ีผูไ้ดร้บัขอ้มูลควรทราบว่าธุรกรรมดงักล่าวมีความเส่ียงสูง เน่ืองจากสภาวะตลาด

ไม่สามารถคาดการณไ์ด ้และอาจมีระเบียบ กฎเกณฑ ์หรือมาตรการคุม้ครองไม่เพียงพอส าหรบัผูไ้ดร้บัขอ้มลู

ดังน้ันก่อนท่ีผูไ้ดร้ับขอ้มูลจะตัดสินใจดว้ยตนเองในการลงทุนหรือเขา้ท าธุรกรรม ผูไ้ด้รับขอ้มูลตอ้งศึกษา

ขอ้มลูเก่ียวกบัการบริการหรือผลิตภณัฑ์ของธนาคาร สภาพเศรษฐกิจ สภาวะตลาด ปัจจยัแวดลอ้มท่ีเกีย่วกบัธุรกรรม

ในเว็บไซต์ของธนาคารตามท่ีอยู่น้ี URL https://www.kasikornbank.com หรือเว็บไซต์อื่นๆท่ีเกี่ยวขอ้ง รวมทั้ง 

รายละเอียดขอ้มูลหรือเอกสารอา้งอิงท่ีจัดท าขึ้ นโดยสถาบันอื่นๆ รวมตลอดถึงปรึกษากับท่ีปรึกษาด้านการเงิน 

กฎหมาย และภาษีเพื่อประกอบการตดัสินใจก่อนการลงทุนหรือเขา้ท าธุรกรรมทุกครั้ง นอกจากน้ีผูไ้ด้รบัขอ้มูลเขา้ใจ

และรบัทราบว่าการลงทุน หรือการเขา้ท าธุรกรรมดงักล่าวน้ีเป็นธุรกรรมทีมีสภาพคล่องต า่ และธนาคารไม่รบัผิดต่อ

ความเสียหายใดๆท่ีเกิดขึ้ นแก่ผูไ้ดร้ับขอ้มูลอนัเน่ืองมาจากการลงทุนหรือเขา้ท าธุรกรรม ผูไ้ด้รบัขอ้มูลซ่ึงไม่ว่าจะเป็น

ตน้ฉบบัหรือส าเนารบัรองและตกลงว่าจะไม่ท าการคดัลอกหรือท าซ ้า หรือเผยแพร่ขอ้มูลน้ีไม่ว่าส่ วนหน่ึงส่วนใดหรือ

ทั้งหมดของเอกสารฉบับน้ีแก่ผูอ้ื่น และตกลงจะรักษาขอ้มูลดังกล่าวไวเ้ป็นความลับ รวมทั้งจะด า เนินการใหลู้กจา้ง 

พนักงานหรือบุคคลอื่นใดท่ีไดร้บัเอกสารไวแ้ทนรกัษาขอ้มลูไวเ้ป็นความลบัดว้ย

ผูไ้ดร้ับขอ้มูลรับทราบว่าการใหบ้ริการของธนาคารอาจมีประเด็นความขดัแยง้ทางผลประโยชน์ได้ ไม่ว่า

ทางตรงหรือทางออ้ม และควรพิจารณาลกัษณะ ความเส่ียง และผลตอบแทนจากผลิตภณัฑ ์โดยศึกษารายละเอียดจาก

เอกสารต่างๆท่ีเกี่ยวขอ้งท่ีไดร้บัจากธนาคาร และสามารถศึกษาเอกสาร KBank Foreign Exchange Disclosure ที่
https: / / www. kasikornbank. com/ th/ business/ derivative- investments/ Documents/ KASIKORNBANK- Foreign-
Exchange-Disclosure.pdf

ผูไ้ดร้ับขอ้มูลสามารถสอบถามขอ้มูลเพิ่มเติมไดจ้ากธนาคาร หรือในกรณีมีขอ้รอ้งเรียนการบ ริการ หรือ

ผลิตภณัฑ ์ผูไ้ดร้บัขอ้มลูสามารถติดต่อไดท่ี้ หน่วยงานรบัเร่ืองรอ้งเรียน ท่ี (662) 888-8822”

https://www.kasikornbank.com/
https://www.kasikornbank.com/th/business/derivative-investments/Documents/KASIKORNBANK-Foreign-Exchange-Disclosure.pdf

	Slide 1
	Slide 2
	Slide 3
	Slide 4

